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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
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Acionistas, Diretores e Administradores da
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Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢es contébeis individuais e consolidadas da Sert6es Holding S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas
operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opini&o

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagcdo a Companhia e sua controlada, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragcdes contabeis individuais e
consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracédo de demonstracfes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracfes contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada séo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cfes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢coes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisfes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes
contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemaos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacoes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza



EY

Building a better
working world

relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP 015199/F

"'/ J'f,-’

LA g
f)’/;to Cesar Andrade dos Santos
Contador CRC - RJ093771/0
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Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 196 126 16.655 19.321
Contas a receber de clientes 5 - - 7.690 5.365
Dividendos a receber 6 11.487 8.603 - -
Concessao do servigo publico (ativo de contrato) 7 - - 54.461 51.998
Qutros ativos circulantes 46 3 1.388 1.389
Total do Ativo Circulante 11.729 8.732 80.194 78.073
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Concessao do servigo publico (ativo de contrato) 7 - - 614.407 608.375
Investimentos 8 389.823 377.288 - -
Imobilizado - - 52 33
Outros ativos ndo circulantes - - 714 112
Total do Ativo Nao Circulante 389.823 377.288 615.173 608.520
Total do Ativo 401.552 386.020 695.367 686.593
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 6 16 5.145 8.486
Empréstimos 10 - - 13.952 5.873
Acdes preferenciais resgataveis (APRS) 10 1.174 1.174 -
Debéntures 11 - - 1.915 437
Dividendos a pagar 6 - 1.388 - 1.388
Imposto de renda e Contribuicdo social a pagar - 8 598 578
Provisdo contingente 13 - - - 357
Imposto de renda e Contribuicéo social diferidos 12 - - - 1.602
Outros passivos circulantes - 2 1.154 828
Total Passivo Circulante 1.180 1.414 23.938 19.549
N&o Circulante
Empréstimos 10 - - 196.194 210.584
Ac0es preferenciais resgataveis (APRs) 10 120.000 120.000 120.000 120.000
Debéntures 11 - - 35.719 36.065
PIS/COFINS diferidos - - 20.828 20.279
Imposto de renda e Contribui¢éo social diferidos 12 - - 17.575 15.510
Provisdo contingente 13 - - 741 -
Total Passivo N&o Circulante 120.000 120.000 391.057 402.438
Patriménio Liquido
Capital social 14 225.057 225.057 225.057 225.057
Adiantamento para aumento de Capital 14 - 160 - 160
Reserva legal 14 2.393 292 2.393 292
Reserva de lucros 14 16.910 3.085 16.910 3.085
Reserva de capital 14 36.012 36.012 36.012 36.012
Total Patrimdnio Liguido 280.372 264.606 280.372 264.606
Total Passivo e do Patrimdnio Liquido 401.552 386.020 695.367 686.593

S/ SERTOES

Demonstracdes dos resultados
31 de dezembro de 2023 e 2022

io parte integrante das demonstrac6es contabeis individuais e consolidadas.



(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Demonstragéo do resultado do exercicio Notas 31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Receita operacional liquida 15 - - 77.765 12.617
Custos dos bens construidos e servigcos prestados 16 - - (3.611) (839)
Resultado operacional bruto - - 74.154 11.778
Despesas e receitas operacionais

Outras despesas e receitas operacionais 17 (202) (76) (1.833) -
Amortizacao do agio 8 (6.551) - (6.551) -
Participacdo de equivaléncia patrimonial 8 48.789 8.035 - -
Resultado operacional antes do resultado financeiro 42.036 7.959 65.770 11.778
Despesas financeiras 18 (17.060) (2.142) (40.350) (5.871)
Receitas financeiras 18 22 34 3.123 509
Resultado financeiro liquido (17.038) (2.108) (37.227) (5.362)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 24.998 5.851 28.543 6.416
Contribui¢édo social 12 - 3) (998) (161)
Imposto de renda 12 - (5) (2.083) (333)
Contribuicédo social diferida 12 - - (163) (28)
Imposto de renda diferido 12 - - (301) (51)
Lucro liquido do exercicio 24.998 5.843 24.998 5.843

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.
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Demonstracoes dos resultados abrangentes
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Consolidado

Controladora
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 24.998 5.843 24.998 5.843
Outros resultados abrangentes ) i i i
Resultado abrangente do exercicio 24.998 5.843 24.998 5.843

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
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Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Adiantamento

Capital para futuro Reservas Reserva Reserva Resultado T
. : P otal
social aumento de de capital de lucros legal do exercicio
capital

Saldo em 01 janeiro 2022 - - - - - - -
Subscrigdo de capital 225.057 - - - - - 225.057
Adiantamento para futuro aumento de capital - 160 - - - - 160
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.843 5.843
Constituicdo de reservas - - 36.012 4,163 292 (4.455) 36.012
Dividendos intercalares - - - (1.078) - - (1.078)
Dividendos propostos - - - - - (1.388) (1.388)
Saldo em 31 dezembro 2022 225.057 160 36.012 3.085 292 - 264.606
Reversao de reserva de lucros - - - (3.085) - - (3.085)
Adiantamento para futuro aumento de capital - (160) - - - - (160)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 24.998 24.998
Constituicdo de reservas - - - 16.910 2.101 (19.011) -
Dividendos propostos - - - - - (5.987) (5.987)
Saldo em 31 dezembro 2023 225.057 - 36.012 16.910 2.393 - 280.372

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragfes contabeis individuais e consolidadas.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais Notas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 24.998 5.852 28.543 6.416
Ajustes de despesas e receitas que nao envolvem recursos do caixa: ,

Depreciacao - imobilizado - - 13 8
Juros sobre empréstimos tomados 10 - - 14.851 4.406
Juros sobre APR 10 17.014 2.021 17.014 -
Juros sobre debéntures tomados 11 - - 3.637 688
Provisao (reversao) de contingéncias - - 384 -
Receita diferida 15 - - (15.047) (2.466)
Tributos diferidos 15 - - 549 -
Amortizacdo da mais valia/agio 8 6.551 - 6.551 -
Equivaléncia Patrimonial 8 (48.789) (8.035) - -
Rendimento sobre aplicacdo financeira - (34) - (509)
Lucro ajustado (226) (196) 56.495 8.543
Variagdes dos Ativos e Passivos operacionais

Contas a receber de clientes - - (2.325) (648)
Outros ativos (44) ) (1.223) (133)
Fornecedores e outras contas a pagar (20) 16 (3.342) (128)
Outros passivos 2) - 327 59
Imposto de renda e contribui¢&o social pagos (6) - (2.438) 2
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (288) (182) 47.494 7.695
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adiantamento para futuro aumento de capital (160) 160 (160) 160
Aquisicao de imobilizado - - (32) -
Aplicacdes financeiras e recursos financeiros - 34 - 509
Dividendos recebidos 6 26.818 9.730 - -
Caixa liquido usado nas (gerado pelas) atividades de

investimentos 26.658 9.924 (192) 669
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Recursos provenientes de empréstimos - 120.000 - 120.000
Pagamento de empréstimos 10 - (120.000) (5.879) (120.958)
Juros pagos de empréstimos 10 - (8.538) (15.283) (10.273)
Juros pagos APR 10 (15.840) - (15.840) -
Pagamento de debéntures 11 - - (559) -
Juros pagos de debéntures 11 - - (2.947) -
Dividendos pagos 6 (10.460) (1.078) (10.460) (1.078)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos (26.300) (9.616) (49.968) (12.309)
Aumento (reducéo) liqguido do caixa e equivalentes de caixa 70 126 (2.666) (3.945)
Variagéo do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 126 - 19.321 -
Caixa na aquisicéo de financiamentos - - - 23.266
No final do exercicio 196 126 16.655 19.321
Aumento (reducdo) liguido do caixa e equivalentes de caixa 70 126 (2.666) (3.945)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracées contabeis

individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis (individuais e consolidadas)
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Sertdes Holding S.A. (“Companhia” e “Sertdes”) € uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 20 de marco de 2022 e domiciliada na Praia de Botafogo, 440, sala 1801 —
Botafogo — Rio de Janeiro-RJ. O objeto social é a participacdo no capital de outras sociedades
empresarias ou ndo empresarias, como sécia, acionista ou quotista, no Brasil e/ou no exterior.

A Sertdes Holding S.A. foi constituida em marco de 2022 com capital social inicial de R$150,00,
com o objetivo de viabilizar a aquisi¢cdo da parcela remanescente da Lest Transmissora de
Energia S.A. (“LEST”). Em 14 de novembro de 2022 se tornou acionista na Lest Transmissora de
Energia S.A gquando a companhia V2| Energia S.A. transferiu 88,32% das ac¢des os quais detinha
sobre a LEST para a companhia Sertdes em contrapartida a subscrigéo e integralizagéo de
capital na Companhia constituindo capital social de R$210.055. Em 23 de dezembro de 2022,
passou a deter 100% de participacdo acionaria na LEST, aumentando assim o capital social para
R$290.137.

1.1. Informagdes sobre a controlada

Lest - Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A.

A Lest - Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A. (“Investida”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 01 de fevereiro de 2016 e domiciliada Praia de
Botafogo, 440, sala 1801 — Botafogo — Rio de Janeiro-RJ.

Em 2021 a V2| Energia S.A. era detentora de 100% do capital da Lest, e no dia 23 de
dezembro de 2022 a Sertbes Holding S.A. comprou as ag¢oes da LEST da V2I Energia S.A.

O objeto social € a exploragé@o de concessdes de servigcos publicos de transmisséao,
prestados mediante a implanta¢éo, construgéo, operagdo e manutencgéo de instalagfes de
transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e
sobressalentes, programacdes, medi¢cdes e demais servicos complementares necessarios
a transmisséo de energia elétrica caracterizadas no anexo 6-13 do Edital do leildo n°
05/2016-ANEEL e séo descritas a seguir:

Concessao

Em 24 de abril de 2017, a Lest — Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A.,
denominada Concessionaria de transmissao, com a interveniéncia e anuéncia da Vinci Infra
Transmisséo Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, detentora de
59,99% de suas ag¢0bes ordinarias, da Vinci Infra Coinvestimento | Fundo de investimento
em Participacdes em Infraestrutura, detentora de 40% de suas acdes ordinarias, e da CMN
Solutions A026 Participagfes S.A. detentora de 0,01% de suas ac¢des ordinarias, foi
declarada vencedora do Leildo Publico n.° 005/2016—ANEEL, realizado pelo
BM&FBOVESPA.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) --Continuacéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

1.1.

10

Informagdes sobre a controlada--Continuagao
Concessado--Continuacao

Em 11 de agosto de 2017, a investida assinou com a Uni&o, por meio da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, o Contrato de Concesséo n° 033/2017, que regula a
Concesséo de Servico Publico de Transmissao, pelo prazo de 30 anos.

As instalagdes de transmisséo nos estados de Alagoas, Pernambuco e Sergipe, s&o
compostas pela Linha de Transmissao Paulo Afonso IV — Luiz Gonzaga, bloco |, em 500
kV, circuito dois, circuito simples, com extensdo aproximada de 38 km, com origem na
Subestacdo Paulo Afonso IV e término na Subestagéo Luiz Gonzaga; pela Linha de
Transmissédo Xingd — Jardim, em 500 kV, bloco I, circuito dois, circuito simples, com
extensdo aproximada de 160 km, com origem na Subestacao Xing6 e término na
Subestacdo Jardim; entrada de linhas, interligacdo de barramentos, equipamentos de
compensacao reativa; conexdes de reatores, barramentos, instalagdes vinculadas e demais
instalagdes necessarias as fungdes de medicdo, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicacao, administragdo e apoio.

Na prestacao do servigo publico de transmissao, deverdo ser atendidos os procedimentos
de rede e suas revisfes, as clausulas estabelecidas no contrato de prestacéo de servigco de
transmisséao, celebrado com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, contendo as
condi¢Bes técnicas e comerciais para disponibilizar as suas instalacdes de transmissao
para a operacdo interligada.

Receita Anual Permitida - RAP

O investimento total previsto era de aproximadamente R$324.000. A Receita Anual
Permitida - RAP foi determinada em R$44.500 (valor original) na data do leil&do, com
recebimento em cotas mensais. A RAP é corrigida anualmente pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPC-A e serd valida por todo o prazo de operacao
comercial da LEST. A Companhia considerava o inicio de recebimento da RAP a partir de
abril de 2020, entretanto, a antecipacdo na entrega do Bloco I, (trecho Paulo Afonso — Luiz
Gonzaga), em 23 de fevereiro de 2020, permitiu o inicio da operacao comercial, antecipada
em 24 meses em relacdo ao cronograma da Aneel. Em 13 de dezembro de 2020 entrou em
operacéo o Bloco Il, concluindo o empreendimento.

A Investida solicitou no ano de 2017 ao Ministério da Fazenda, junto a Secretaria da
Receita Federal, o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), como titular do projeto. A habilitacdo ao
programa foi deferida em 24 de outubro de 2018, através do Ato Declaratério N° 168.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) --Continuacéo
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

1.1. Informagdes sobre a controlada--Continuagéo

Receita Anual Permitida - RAP--Continuacao

A LI (Licenga de Instalagéo) do Bloco 2 (trecho Xingd — Jardim), foi emitida em 10 de
dezembro de 2018. A LI (Licenca de Instalacdo) do Bloco 1 (trecho Paulo Afonso — Luiz
Gonzaga), foi emitida em 18 de janeiro de 2019.

A LO (Licenca de Operacéo) do Bloco 1 (trecho Paulo Afonso — Luiz Gonzaga), foi emitida
em 23 de dezembro de 2019. A emisséao da LO (Licenca de Operacao) do Bloco 2 (trecho
Xing6 — Jardim), foi emitida em 13 de dezembro de 2020.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessiondrias, permissionarias e
autorizados, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizacdo, que &
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcéo das atividades
desenvolvidas.

A Controlada aplica anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a
regulamentacédo especifica sobre a matéria.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis
2.1. Base de elaboracéo e apresentacéo

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacdes e
orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das
demonstragfes contabeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administracdo na sua gestao.

11
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2.1

2.2.

2.3.

Base de elaboracédo e apresentacao--Continuacéo

Adicionalmente, a Administracdo considerou as orientacdes emanadas da Orientacdo
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na elaboracéo das suas
demonstragfes contabeis de forma que todas as informacdes relevantes proprias das
demonstragdes contabeis, estdo divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestao
da Companhia.

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administragéo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que
suas operacdes tém capacidade de geracdo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus
compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo n&o tem conhecimento de nenhuma incerteza material
gue possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 25 de marco de 2024.
Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis sdo mensurados pela moeda funcional da
Companhia que é o Real (R$) e foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacgédo das demonstraces contébeis individuais e consolidadas estdo de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e exige que a Administracéo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Altera¢des nas estimativas
contabeis sado reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e
premissas séao:
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(@)

(b)

(€)

(d)

Contas a receber (ativo da concesséo) - mensurado no inicio da concesséo ao valor
justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessdo, a
Taxa Interna de Retorno - TIR é estimada pela Companhia por meio de componentes
internos e externos de mercado, por concessao, e é utilizada para remunerar o ativo
financeiro da referida concesséo durante o exercicio da construcdo. Apds a entrada em
operacgdo comercial, a TIR é revisada de acordo com os investimentos realizados ap6s
a finalizacdo da construcgéo.

O saldo do ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TIR
da concessao. Séo consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia
na determinacdo da parcela mensal da RAP que deve remunerar a infraestrutura.

Avaliacdo de instrumentos financeiros - séo utilizadas técnicas de avaliacdo que
incluem informacgdes que ndo se baseiam em dados observaveis de mercado para
estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros.

Contrato de concesséo - a Companhia adota e utiliza, para fins de classificagéo e
mensuracgdo das atividades de concessao, as previsdes da interpretacéo técnica ICPC
01. Essa interpretagéo orienta as concessionarias sobre a forma de contabilizagcao de
concessodes de servigos publicos por entidades privadas.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos - sdo registrados passivos
relacionados aos impostos diferidos decorrentes das receitas nédo realizadas. Em
conformidade com a atual legislagéo fiscal brasileira, ndo existe prazo para a utilizacao
de prejuizos fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados podem ser
compensados somente ao limite de 30% do lucro tributavel anual.

3. Principais praticas contabeis

13

3.1.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de

mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como

equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratagao.
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Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao - sdo classificados no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado acrescido dos custos de
transacao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado.

A classificagé@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdécios
para a gestao destes ativos financeiros.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliacdo é executada a nivel de cada instrumento.

As aquisi¢Bes ou alienacéo de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de
um prazo estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado sdo reconhecidas na
data da negociacédo, ou seja, a data em que a Companhia se comprometeu a comprar ou
vender o ativo.

Um ativo financeiro ndo é mais reconhecido quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao no qual,
essencialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
transferidos.

Mensuracdo subsequente - para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros
sdo classificados em ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida); ativos
financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificacdo de
ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida); ativos financeiros designados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e
perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se o ativo financeiro for
mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o
fim de receber fluxos de caixa contratuais, e os termos contratuais do ativo financeiro
derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.
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Instrumentos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros --Continuagao

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugéo
ao valor recuperavel.

Quanto aos instrumentos de divida a Companhia avalia ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes se o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdécios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais, e
se 0s termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em determinadas datas
especificas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e
juros sobre o valor do principal em aberto.

Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a
receita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes de reducéo ao valor
recuperavel sédo reconhecidas na demonstracdo do resultado e calculadas da mesma
maneira que para os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As alterages
restantes no valor justo séo reconhecidas em outros resultados abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanga acumulada do valor justo reconhecida em
outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado.

Segue abaixo resumo da classificagcdo e mensuragéo - CPC 48/IFRS 9:

Classificacdo e Mensuracédo - CPC 48/IFRS 9

Ativos financeiros a custo Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método dos

amortizado juros efetivo. O custo amortizado € reduzido por perdas por impairment. A
receita de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidas
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é registrado
no resultado.

Ativos financeiros mensurados a Esses ativos sédo mensurados ao valor justo. O resultado liquido, incluindo
VJR juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Instrumentos de divida ao Esses ativos sdo mensurados ao valor justo. Os rendimentos de juros

VJORA calculados utilizando o método dos juros efetivo, ganhos e perdas cambiais
e impairment s&o reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos
sdo reconhecidos em ORA. No reconhecimento inicial de um investimento
em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para negociagéo,
podera optar irrevogavelmente por apresentar altera¢cdes subsequentes no
valor justo do investimento em ORA. Esta escolha é feita para cada
investimento. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é
reclassificado para o resultado.

Instrumentos patrimoniais ao Esses ativos sdo mensurados ao valor justo. Os dividendos séo

VJORA reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperagdo de parte do custo do investimento.
QOutros resultados liquidos sao reconhecidos em ORA e nunca sao
reclassificados para o resultado.

Avaliagdo do modelo de negdcio

A Companbhia realiza uma avaliacao do objetivo do modelo de negécios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informacdes sao fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas
incluem (i) as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico
dessas politicas que inclui a questé@o de saber se a estratégia da Administragéo tem como
foco a obtencéo de receitas de juros contratuais, a manuteng¢do de um determinado perfil
de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duracao de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por
meio da venda de ativos; (ii) como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a
Administracdo da Companhia; (iii) os riscos que afetam o desempenho do modelo de
negacios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negécios) e a maneira como
aqueles riscos sao gerenciados; (iv) como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por
exemplo, se a remuneracéao € baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de
caixa contratuais obtidos; e (v) a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos
financeiros nos exercicios anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre
vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacfes que ndo se qualificam
para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.



S/ SERTOES

Notas explicativas as demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) --Continuacéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

3.2.

17

Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Avaliacdo do modelo de negdcio--Continuagéo

Os ativos financeiros mantidos para negociac¢éo ou gerenciados com desempenho avaliado
com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente pagamentos de principal e
de juros.

Para fins de avaliacdo dos fluxos de caixa contratuais, o principal é definido como o valor
do custo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os juros sdo definidos como uma
contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor
principal em aberto durante um determinado exercicio de tempo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos),
assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo
sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento ou o
valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢céo. Ao
fazer essa avaliacdo, é considerado os eventos contingentes que modifiquem o valor ou a
época dos fluxos de caixa; os termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas
variaveis; o pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e os termos que limitam o acesso da
Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (baseados na performance de um ativo).

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para todos o0s
instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de
crédito esperadas baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos de
acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que se espera receber, descontados a
uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da transacéo. Os fluxos de caixa
esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de
crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as exposicdes de
crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda
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Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros --Continuagao

de crédito esperada de 12 meses). Para as exposi¢des de crédito para as quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, é necessaria uma
provisao para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicao,
independentemente do momento da inadimpléncia.

Passivos financeiros

S&do mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Em 31 de
dezembro de 2023, compreendem saldos a pagar a fornecedores e outras contas a pagar.

Reconhecimento inicial e mensuracgéo - os passivos financeiros séo classificados, no
reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados como
instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do passivo financeiro.

Mensuracado subsequente - a mensuracdo de passivos financeiros € como segue:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado - passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacéo e passivos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.
Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem incorridos
para fins de recompra no curto prazo. Esta categoria também inclui instrumentos
financeiros derivativos contratados que ndo sdo designados como instrumentos de hedge
nas relacdes de hedge definidas pelo CPC 48. Derivativos embutidos separados também
sao classificados como mantidos para negociacdo a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negociacao sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado. Os passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado s&o designados na data inicial
de reconhecimento, e somente se o0s critérios do CPC 48 forem atendidos. A Companhia
ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.
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Passivos financeiros ao custo amortizado - apés o reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem
como pelo processo de amortizagao da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é
calculado levando em considerag&o qualquer desagio ou 4gio na aquisi¢ado e taxas ou
custos que séo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacao pelo
método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na demonstracao do
resultado. Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos
e contraidos, sujeitos a juros.

Desreconhecimento: um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é
extinta, ou seja, quando a obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente
séo substancialmente modificados, tal troca ou modificagéo € tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A
diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstragao do resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

3.3. Contratos de concessdao de servigos publicos - ativo contratual

Os contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a
Unido (Poder Concedente - Outorgante) e as controladas regulamentam a exploracéo dos
servicos publicos de transmisséo pela Companhia.

De acordo com o contrato de concessao, as controladas sdo responsaveis por transportar a
energia dos centros de geracao até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa
responsabilidade, a Companhia possui como obrigacdo de desempenho construir, manter e
operar a infraestrutura de transmisséo.

19
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3.3. Contratos de concesséao de servicos publicos - ativo contratual--Continuagao

Ao cumprir essa obrigagéo de desempenho, as controladas mantém suas infraestruturas de
transmissao disponiveis para 0s usudrios e em contrapartida recebe uma remuneracao
denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de
concessao. Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de
transmissdo. Eventuais investimentos ndo amortizados geram o direito de indenizacdo do
Poder Concedente, que recebe toda a infraestrutura de transmisséo ao final do contrato de
concessao.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47 / IFRS 15, o direito a
contraprestacao por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigacdes de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram a Companhia nesta norma.
Com isso, as contraprestacdes passam a ser classificadas como uma “Concessao do
servigo publico (ativo contratual)”. As receitas relativas a infraestrutura de transmissao
passam ser mensuradas da seguinte forma:

() Reconhecimento de receita de construcéo, tendo por base a parcela da RAP destinada
ao investimento do ativo, que considera a margem de construgdo de acordo com as
projecdes iniciais do projeto. Toda a margem de construgdo é reconhecida durante a
obra e variacfes positivas ou negativas do custo de construgcédo sao alocadas
imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a
Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de
financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A taxa definida para o valor presente
liguido da margem de construcao (e de operacao) € definida no momento inicial do
projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de
crédito do cliente e prazo de financiamento.

Reconhecimento da receita de operagdo e manutengéo decorrente dos custos
incorridos e necessarios para cumprir obrigacdes de performance de operacgéo e
manutencado previstas em contrato de concessédo, apés o término da fase de
construcao.

Reconhecimento de receita de remuneracgao sobre o ativo contratual reconhecido,
registra-se também uma receita de remuneracéo financeira, a partir da entrada em
operacéo, sob a rubrica Remuneracgdo do ativo contratual, utilizando a taxa de
desconto definida no inicio de cada projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber:
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(i) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a
Remuneracéo Anual Permitida (RAP) durante o prazo de concessédo. Os valores da
RAP garantidas sao determinados pelo Operador Nacional do setor elétrico por ela
designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada.

Parte como indenizagéo dos bens reversiveis no final do prazo de concesséao, a ser
recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de constru¢éo da infraestrutura, a
receita de operacdo e manutencao e da receita de remuneragéo envolve o uso de
premissas tais como: taxa de inflagdo de longo prazo, margem de operagéo e
manutencdo (O&M), margem de construgéo, e a taxa de financiamento. O
reconhecimento do ativo de contrato requer o exercicio de julgamento significativo
sobre 0 momento em que a Companhia obtém o controle do ativo. A mensuragéo do
progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacéo de desempenho
satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos
significativos pela Administrac@o para estimar os esfor¢os ou insumos necessarios
para o cumprimento da obrigacdo de desempenho, tais como materiais e méo de obra,
margens de lucros esperadas em cada obrigacdo de desempenho identificada e as
projecOes das receitas esperadas. Por se tratar de contrato de longo prazo, a
identificacdo da taxa de desconto que representa o componente financeiro embutido no
fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da
Companbhia.

3.4. Ajuste avalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragdes contdbeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
implicita dos respectivos ativos e passivos.

3.5. Dividendos

A politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 e ICPC
08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em
obrigacgbes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante, e sao calculados
conforme previsto no Art.202, | da lei das S.A. “Art. 202.0s acionistas tém direito de receber
como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no
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Principais praticas contabeis--Continuagéo

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.5 Dividendos--Continuagao

estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes
normas:
| - Metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:

a) importancia destinada a constituicdo da reserva legal (art. 193); e
b) importancia destinada a formacao da reserva para contingéncias (art. 195) e reverséo da
mesma reserva formada em exercicios anteriores.

Contingéncias

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sédo reconhecidas quando a
Companhia tem uma obrigagdo presente ou n&o formalizada como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a operacao;
e o valor tiver sido estimado com seguranca.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Provisao para reducao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e ndo
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, € constituida provisédo para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas notas explicativas. Para
o exercicio ndo houve a identificacdo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serédo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.
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3.10. Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.

3.11. Reconhecimento de receita

As receitas séo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel
gue a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito. As receitas da Companhia
séo classificadas nos seguintes grupos: Receita de Construgéo, Receita de Operacéo e
Manutencédo e Receita de Remuneracao sobre ativo contratual, conforme detalhado na
nota 3.3 Contratos de concessao de servigos publicos — ativo contratual.

3.12. Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicavel. A companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de Resultado
por funcao, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os
gastos realizados para implementacéo de infraestrutura sédo reconhecidos como ativo pois
resultam em beneficios econdmicos futuros.

3.13. Imposto de renda e contribuigao social

a) Correntes
O imposto de renda é apurado sobre a base presumida na aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no exercicio de
12 meses, enquanto a contribui¢cdo social é calculada a aliquota de 9% sobre a base
presumida reconhecida pelo regime de competéncia.

b) Diferidos
Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
exercicio no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com

base nas aliquotas previstas na legislagéo tributaria vigente no final de cada exercicio,
ou quando uma nova legislacéo tiver sido substancialmente aprovada.
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3.13.

3.14.

3.15.

Imposto de renda e contribuicédo social----Continuacao
(b) Diferidos --Continuacdo

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles
estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais
correntes

Impostos sobre areceita

Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigcos, exceto
guando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre servigos é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicacdes financeiras e
€ reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos.
A Companbhia classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento
porque sao custos da obtenc¢do de recursos financeiros.
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3.16. Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2023
3.16.1 Pronunciamentos contabeis em vigor a partir de 1° de janeiro de 2023

Mantendo o processo permanente de revisdao das normas de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) emitiu novas normas e revisdes as
normas ja existentes.

As alteragbes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2023 nédo produziram impactos relevantes nas demonstra¢des contabeis, sendo
as principais:

Correlacdo Vigénciaa

Norma IFRS/IAS _ partir de
CPC 50 - Contratos de Seguros IFRS 17 01.01.2023
CPC 26 (R1) — Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis IAS 1 01.01.2023
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro IAS 8 01.01.2023
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro IAS 12 01.01.2023

3.16.2 Pronunciamentos contabeis ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até
a data de emisséo das demonstra¢des contdbeis da Companhia, estdo descritas a
seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes novas e
alteradas, se aplicavel, apds emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A
Companhia ndo espera impactos relevantes decorrentes da adogéo das referidas
normas.

Norma Correlacéo IFRS / IAS Vigéncia a

partir de
CPC 06 - Arrendamentos IFRS 16 01.01.2024
CPC 26 (R1) Apresentacao das demonstracdes contabeis IAS 1 01.01.2024
CPC 03 (R1) Demonstrag6es do fluxo de caixa IFRS 7 01.01.2024

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apo6s 1 de janeiro de 2024. A adocao antecipada é permitida, mas
deve ser divulgada. N&o se espera que as alteracdes tenham um impacto material
nas demonstraces contdbeis Companhia.

3. Principais praticas contabeis--Continuagao
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3.17. Outras consideracdes sobre os valores correspondentes

Certos valores correspondentes do balanco patrimonial referentes a 31 de dezembro de
2022, apresentados nas demonstracfes contabeis para fins de comparacéo, foram

reclassificados para melhor comparabilidade, em funcéo dos seguintes itens:

(a) Apresentacéo destacada em diferentes contas patrimoniais dos valores
correspondentes ao efeito do Gross Up de Pis e Cofins no célculo do ativo de
contrato, refletindo, portanto, a aplicagéo do item 7.10 do CPC 00 (R2) — Estrutura
conceitual para relatério financeiro sobre a compensacao de saldos;

(b) Outras reclassificagdes para melhor apresentacéo.

Consolidada

Consolidada

31/12/2022 31/12/2022

Divulgado Ajuste Reclassificado
Ativo
Sc?r?ttr::tf;éo do servigo publico (ativo de @ 50.100 1898 51.998
Tributos a recuperar (b) 1.262 (1.262) -
Despesas antecipadas (b) 122 (122) -
Depdsitos judiciais e caugfes (b) 5 (5) -
Qutros ativos circulantes (b) 1.389 1.389
Ativo circulante 76.175 1.898 78.073
f;:(;)r?t(r:StSos)éo do servigo publico (ativo de () 589 994 18.381 608.375
Ativo néo circulante 590.139 18.381 608.520
Ativo Total 666.314 20.279 686.593
Passivo
Passivo circulante 19.549 - 19.549
Pis e Cofins Diferido (®) - 20.279 20.279
Passivo nédo circulante 382.159 20.279 402.438
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 666.314 20.279 686.593

4. Caixae equivalentes de caixa
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A composicdo de caixa e equivalentes de caixa € como segue:

Controladora Consolidada
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Caixa - 5 107

Banco 11 - 127 -
Aplicagédo financeira (i) 185 126 16.523 19.214

Total 196 126 16.655 19.321
(i) Controladora: Refere-se a aplicagdes financeiras em cotas de fundo de investimento, ndo exclusivo, administrado pelo Banco Itau

(Soberano RF Simples LP FICFI) que teve no ano de 2023, remuneracao referenciado ao CDI de 99,34% (2022 96,81%). A
carteira de fundo é composta exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre titulos publicos federais, operagoes
compromissadas, debéntures e letras financeiras.

Consolidada: Refere-se a aplicagdes financeiras em cotas de fundo de investimento, ndo exclusivo, administrado pelo Banco Ital
(Itat CORP Plus RF Referenciado DI — FIC) e pelo Banco do Nordeste (BNB FIC FI RF REF DI), que tiveram no ano de 2023,
remuneracgdo média referenciado ao CDI de 98,69% (2022 96,75%). A carteira de findo é composta exclusivamente por titulos de
renda fixa, distribuidos entre titulos publicos federais, operagées compromissadas, cotas de fundos e outros titulos de instituicdes
financeiras.

5. Contas areceber de clientes

A composicéo de contas a receber de clientes € como segue:

Controladora Consolidada
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Concessionarias e permissionarias (a) - - 6.357 5.365
CDE (b) - - 1.333 -
Total - - 7.690 5.365
(@) O saldo apresentado refere-se ao faturamento da RAP, com vencimentos de: R$521 em 05/01/2024, R$519 em 15/01/2024,

(b)

R$4.166 em 25/01/2024, R$519 em 05/02/2024 e R$632 provenientes de créditos a serem recebidos.

CDE refere-se a uma bonificacdo que a CCEE nos paga por adimpléncia e possuimos trés meses em aberto os quais
receberemos no decorrer do proximo exercicio.

6. Partes relacionadas
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a) Controladora
Dividendos a receber

A composicéao de dividendos a receber € como segue:

Saldo em Dividendos Dividendos Dividendos Saldo em

31/12/2022 adicionais propostos recebidos 31/12/2023
LEST 8.603 18.115 11.588 (26.818) 11.487
Total 8.603 18.115 11.588 (26.818) 11.487

Dividendos a pagar

A composicédo de dividendos a pagar € como segue:

Saldo em Reversao da Dividendos Dividendos Dividendos Saldo em

31/12/2022 Reserva de lucros adicionais (i) propostos Pagos 31/12/2023
V2i Energia 1.388 3.085 263 5.724 (10.460) -
Total 1.388 3.085 263 5.724 (10.460) -

(i) A companhia distribuiu dividendos adicionais no montante de R$ 10.460 durante o exercicio de 2023. Como os dividendos
minimos propostos calculados ao final do exercicio (R$ 5.724) ficou abaixo do valor distribuido, a companhia distribuiu os
R$263 como dividendos adicionais.

7. Concessdao do Servigco Publico (Ativo de Contrato)

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servi¢cos da implementacéo da
infraestrutura e da receita de remuneracgéo dos ativos de concesséo, sendo mensurados ao valor
presente dos fluxos de caixa futuros, com base na taxa média de financiamento do projeto
quando da formalizac&o do contrato de concessao, conforme normas do CPC 47.

As concessdes das Companhias de transmissdo por ndo ser onerosas, ndo possuem obrigacdes
financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. Ao final do contrato de
concesséo, todos os bens e instalacbes passardo a ser de propriedade da Unido.

Os ativos contratuais, serdo recebidos pelas controladas através da Receita Anual Permitida -
RAP, correspondendo aos fluxos de caixa firmados no contrato da concesséo.

7. Concessdao do Servi¢co Publico (Ativo de Contrato) --Continuacgéo
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Conforme previsto pelo CPC47/IFRS 15, a controlada passou a avaliar um ativo de contrato
gquanto a reducéao ao valor recuperavel de acordo com o CPC48/IFRS 9, onde para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 néo foi identificado necessidade de registro de provisao para
reducdo ao valor recuperavel para o ativo de contrato.

A taxa utilizada pela controlada Lest para remunerar o saldo de recebiveis de concesséo de
servicos, incluindo saldo de indenizacao, reflete o custo de oportunidade de um investidor a
época da tomada de decisdo de investir nos ativos de transmisséo, cuja composi¢cao observou os
valores a época da realizagdo do investimento.

Receita Anual Permitida - RAP

O investimento total previsto era de aproximadamente R$324 milhdes. A Receita Anual Permitida
- RAP foi determinada em R$44,5 milhdes (valor original) na data do leildo, com recebimento em
cotas mensais. A RAP é corrigida anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPC-A e seréd valida por todo o prazo de operacdo comercial da LEST. A Companhia
considerava o inicio de recebimento da RAP a partir de abril de 2020, entretanto, a antecipacao
na entrega do Bloco I, (trecho Paulo Afonso - Luiz Gonzaga), em 23 de fevereiro de 2020,
permitiu o inicio da operacdo comercial, antecipada em 24 meses em relacdo ao cronograma da
Aneel.

O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL através de resolucdes normativas foi de
R$61.379 para o exercicio de 1° de julho de 2022 a 30 de junho de 2023 (Resolucdo
Homologatdria N° 3.067) e R$54.935 para o exercicio de 1° de julho de 2021 a 30 de junho de
2022.

Em 13 de dezembro de 2020 entrou em operac¢éo o Bloco Il, concluindo o empreendimento. teve
a sua entrada em operacao parcial em fevereiro/2020, uma antecipacao de 24 meses em relacdo
ao cronograma Aneel.

A Companbhia solicitou no ano de 2017 ao Ministério da Fazenda, junto a Secretaria da Receita
Federal, o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (REIDI), como titular do projeto. A habilitacdo ao programa foi deferida em 24 de
outubro de 2018, através do Ato Declaratério N° 168.

A LI (Licenca de Instalacéao) do Bloco 2 (trecho Xing6 - Jardim), foi emitida em 10 de dezembro
de 2018. A LI ( Licenca de Instalacdo) do Bloco 1 (trecho Paulo Afonso - Luiz Gonzaga), foi
emitida em 18 de janeiro de 2019.

A LO (Licenga de Operagédo) do Bloco 1 (trecho Paulo Afonso - Luiz Gonzaga), foi emitida em 23

de dezembro de 2019. A emisséo da LO (Licenca de Operacéo) do Bloco 2 (trecho Xing6 -
Jardim), foi emitida em 13 de dezembro de 2020.

Concesséao do Servigco Publico (Ativo de Contrato) --Continuagao
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Receita Anual Permitida - RAP--Continuacao

A entrada em operacgédo do Bloco 1 ocorreu em 23 de fevereiro de 2020 e a entrada em operagéo
do Bloco 2 ocorreu em 30 de dezembro de 2020.

a) Consolidada

Descri¢ao LEST

Linhas de Transmisséo

Margem de construcdo 56,47%
Margem de operacdo e manutencao 10,00%
Taxa de remuneracao 5,06%
indice de correcdo dos contratos IPCA
RAP Anual 62.527
Ativo de contrato 31/12/2021 540.010
Receita de operacdo e manutencao 6.287
Receita de operacdo e manutencdo - margem 630
Remuneracao do ativo de contrato 65.206
RAP realizada (59.085)
(+/-) Diferenca RAP orgada x realizada 2.538
Mais valia na aquisicdo de investimentos 104.787
Ativo de contrato 31/12/2022 660.373
Receita de operacdo e manutencao 6.587
Receita de opera¢do e manutencdo - margem 658
Remuneracao do ativo de contrato 67.045
RAP realizada (61.667)
(+/-) Diferenca RAP orgada x realizada 2.423
Apropriacédo de mais valia (6.551)
Ativo de contrato 31/12/2023 668.868
Circulante 54.461
N&o-circulante 614.407

O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL através de resolugdes normativas
foi de R$62.527 para o periodo de 1° de julho de 2023 a 30 de junho de 2024 (Resolugéo
Homologatoria N° 3.208) e R$61.379 para o periodo de 1° de julho de 2022 a 30 de junho de
2023.

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construcdo da infraestrutura, da receita
de operacéo e manutencdo e da receita de remuneracéo envolve 0 uso de premissas tais
como: taxa de inflacdo de longo prazo, margem de operacdo e manutencdo (O&M), margem
de construcao, e a taxa de financiamento. O reconhecimento do ativo de contrato requer o
exercicio de julgamento significativo sobre o0 momento em que a Companhia obtém o
controle do ativo. A mensuracéo do progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da

Concessao do Servigco Publico (Ativo de Contrato) --Continuagao

a) Consolidada--Continuacéo
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obrigacdo de desempenho satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas
e julgamentos significativos pela Administracao para estimar os esfor¢os ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigagdo de desempenho, tais como materiais e mao
de obra, margens de lucros esperadas em cada obrigacdo de desempenho identificada e as
projecdes das receitas esperadas. Por se tratar de contrato de longo prazo, a identificacéo
da taxa de desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da Companhia.

Investimento

a) Controladora

A composicao e movimentacao do investimento € como segue:

Composicao do Investimento

LEST
Investimento em 31/12/2022 377.288
Investimento em 31/12/2023 389.823
Movimentagéo LEST Mais valia Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 272.501 104.787 377.288
Equivaléncia patrimonial 48.789 - 48.789
Dividendos propostos (11.588) - (11.588)
Dividendos intercalares (18.115) - (18.115)
Amortizagdo mais valia (6.551) (6.551)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 291.587 98.236 389.823
Dropdowm

No dia 18 de novembro de 2022 a Companhia recebeu da sua investidora V2| Energia S.A.
88,32% de participacdo na companhia Lest Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A.,
em contrapartida a emissao de ac6es na Companhia (“Dropdown”).

Ainda em 2022, no dia 23 de dezembro de 2022 a Companhia passou a deter 100% de
participacdo na companhia Lest Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S. A., conforme
demonstrado a seguir:

8.Investimento--Continuacao
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Quantidade de % do capital

acdes R$ mil social
Lest Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S. A 88.826.968 290.137 100%

(-) Reversdo AVJ na aquisicao do investimento - (65.080) -
88.826.968 225.057 100%

9. Fornecedores
A composicéo de fornecedores € como segue:
Controladora Consolidada

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

O&M - - 359 415
Materiais - - 120 348
Servicos de terceiros 6 - 152 65
Aluguel - - - 15
Outros - - 146 80
Provisdo de custo de construcao (a) - 16 4.368 7.563
Total 6 16 5.145 8.486

(a) Provisédo referente a itens previstos no contrato de construgéo ainda néo realizados, com expectativa de realizacéo ao longo de
2024.

10. Empréstimos e Acdes Preferenciais Resgataveis (APRS)
A composicdo e movimentacado das acdes preferenciais resgataveis (APRs) é como segue:

a) Controladora

Periodicidade Taxa efetiva de
Operacéo 31/12/2023  31/12/2022 Vencimento  Amortizacao juros

Acdes preferenciais
Resgataveis Itau (a) 121.174 120.000 31/10/2037 Semestral CDI + 1,25%

(@) Em 23 de dezembro de 2022, os acionistas da Companhia aprovaram, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria —
AGE, a emissao de ag¢6es preferenciais resgataveis subscritos pelo Itat Unibanco S/A, todas nominativas, sem valor
nominal, sem direito a voto, com prioridade no recebimento de dividendos fixos no montante total de R$120.000
remunerados & taxa CDI.
(b)
10. Empréstimos e AcOes Preferenciais Resgataveis (APRs)—Continuagao

a) Controladora--Continuacgéo
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b)

A data do primeiro resgate parcial de acdes € 30 de abril de 2027, e quantidade de acdes
preferenciais resgataveis emitidas totalizam 18.423.129. Para efeitos societéarios, o valor total
da emisséo foi alocado parte como capital social integralizado, no montante de R$60.000, e
parte como reserva de capital no montante de R$60.000. Para efeitos de registro contabil, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e nas normas internacionais (IFRS),
essa transacéo foi considerada como um instrumento financeiro (passivo). Portanto, o valor
total da emisséo foi registrado como passivo néo circulante. Nao existem direitos
diferenciados entre as agdes preferenciais e ordinarias além da prioridade no recebimento de
dividendos fixos.

Despesa de Pagamentos de

Empresa / Operacéo 31/12/2022 Juros Juros 31/12/2023
ltad - APRS 120.000 17.014 (15.840) 121.174
120.000 17.014 (15.840) 121.174
Total circulante - 1.174
Total ndo circulante 120.000 120.000
Consolidada
Periodicidade (Taxa efetiva de
Vencimento Amortizagdo juros)
Operacédo 31/12/2023 31/12/2022
Financiamento BNB (a) 210.146 216.457 15/11/2038 Mensal IPCA + 3,3467%
Itat APR (b) 121.174 120.000 31/10/2037 Trimestral DI +1,25%
Total 331.320 336.457

(a) Contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste (BNB), nimero 5.2018.905.5889 no valor de R$211.352.890,52
celebrado em 11 de outubro de 2018, garantido por fianga bancéaria emitida pelo Itad BBA em 30 de abril de 2019, a qual foi
renovada até 18 de janeiro de 2024. O empréstimo possui clausulas de vencimento antecipado néo vinculadas ao
desempenho financeiro da companhia. Em 31 de dezembro de 2023 n&o havia parcelas inadimplidas.

(b

=

Em 23 de dezembro de 2022, os acionistas da Companhia aprovaram, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria — AGE,
a emissao de agOes preferenciais resgataveis subscritos pelo Itad Unibanco S/A, todas nominativas, sem valor nominal,
sem direito a voto, com prioridade no recebimento de dividendos fixos no montante total de R$120.000 remunerados a taxa
CDI. O prazo de resgate € até 30 de abril de 2027, e a quantidade de acdes preferenciais resgataveis emitidas totalizam
18.423.129. Para efeitos societéarios, o valor total da emisséo foi alocado parte como capital social integralizado, no
montante de R$60.000, e parte como reserva de capital no montante de R$60.000. Para efeitos de registro contabil, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e nas normas internacionais (IFRS), essa transagao foi considerada
como um instrumento financeiro (passivo). Portanto, o valor total da emisséo foi registrado como passivo néo circulante.
N&o existem direitos diferenciados entre as acdes preferenciais e ordinarias além da prioridade no recebimento de
dividendos fixos.

10. Empréstimos e Acdes Preferenciais Resgataveis (APRs)—Continuacgao

33

b) Consolidada--Continuacdo



S/ SERTOES

Notas explicativas as demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) --Continuacéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A movimentacgdo da carteira de empréstimos e Acdes Preferenciais Resgataveis estao
demonstradas a seguir:

31/12/2002 Despesade Pagamento de Pagamentos

Empresa/ Operagéo Juros Principal de Juros 31/12/2023

Sertdes

Itai APR 120.000 17.014 - (15.840) 121.174

LEST

Financiamento BNB 216.457 14.851 (5.879) (15.283) 210.146
336.457 31.865 (5.879) (31.123) 331.320

Total circulante 5.873 15.126

Total néo circulante 330.584 316.194

Os empréstimos e financiamentos, classificados no passivo nédo circulante, tém seus
vencimentos assim programados:

Controladora Consolidada

2025 - 7.279
2026 - 7.247
2027 6.195 14.508
2028 6.195 15.108
2029 a 2037 107.610 272.052
Total 120.000 316.194

11. Debéntures

A composicéo das debéntures e as principais condi¢des contratuais podem ser encontradas no
detalhamento abaixo:

a) Consolidada

Movimentagdes contratuais podem ser encontradas no detalhamento abaixo:

Periodicidade (Taxa efetiva
Operacéo 31/12/2023 31/12/2022 Vencimento  Amortizacdo de juros)

12 Emissao de Debéntures (a) 37.634 36.502 15/03/2034 Mensal IPCA + 5,3649%

11. Debéntures—Continuacao
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a) Consolidada--Continuacao

(a) Emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢fes, da espécie quirografaria, em série Gnica, emitida em 16 de
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setembro de 2019 no valor total de R$27.000.000. Recursos utilizados em despesas relativas a implantagéo das linhas de
transmissdo. Amortizagdes semestrais com primeira parcela em 15 de setembro de 2023.

N&o houve descumprimento de obrigag6es da Emissora perante os Debenturistas, inexistindo evento de vencimento antecipado
da divida relacionado a clausulas restritivas

N&ao houve descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas, inexistindo
evento de vencimento antecipado da divida relacionado a clausulas restritivas.

A movimentag&o das debéntures esta demonstrada a seguir:

Despesa de Pagamentos  Pagamentos

Empresa / Operacéo 31/12/2022 Juros de Principal de Juros 31/12/2023
13 Emissédo de Debéntures (i) 36.502 3.638 (559) (1.947) 37.634
36.502 3.638 (559) (1.947) 37.634
Total circulante 437 1.915
Total ndo circulante 36.065 35.719

As debéntures, classificadas no passivo nao circulante, tem seu vencimento assim programado:

Consolidada

2025 2.060
2026 2.395
2027 3.490
2028 5.414
2029 a 2034 22.360

35.719

12. Despesade Imposto de renda e contribuicdo social

Controlada LEST

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido diferido, sdo calculados sobre os

35



S/ SERTOES

Notas explicativas as demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) --Continuacéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

valores de receitas do Ativo de Contrato, e séo revertidos quando a companhia reconhece a RAP:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro presumido
Receita anual permitida 4916 56.928
Receita CDE 61.667 2.826
Receita operacional 66.583 59.754
Base presuncéo IRPJ 8% 5.327 4.780
Base presuncédo CSLL 12% 7.990 7.170
Receitas financeiras 3.101 1.470
IRPJ
Base de IRPJ lucro presumido 8.428 6.250
Despesa de IRPJ (2.083) (1.539)
CSLL
Base de CSLL lucro presumido 11.091 8.640
Despesade CSLL (998) (778)
Total de despesas IRPJ/CSLL (3.081) (2.317)
Receita do ativo contratual da concesséao 15.047 12.907
Base presuncéo IRPJ 8% 1.201 1.072
Despesa de IRPJ diferido (301) (268)
Base presung¢édo CSLL 12% 1.806 1.608
Despesa de CSLL diferida (163) (145)
Total de despesas IRPJ/CSLL (3.545) (2.730)

13. Proviséo contingente

A Companhia e sua controlada sdo parte em acdes judiciais e processos administrativos em
andamento em tribunais e 6rgdos governamentais. Tais processos decorrem do desenvolvimento
normal das suas atividades, envolvendo matéria civel.
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a) Controlada LEST

Em 31 de dezembro de 2023 a controlada LEST possui 24 processos de serviddo e 2 de
reparacdo de danos materiais com prognostico provavel

31/12/2023 31/12/2022
Constituicdes de Provisdes — Provaveis 741 357
Total 741 357
Circulante - 357
Nao circulante 741 -

14. Patrimonio liquido
a) Controladora
Capital social
O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2023 é de R$290.137 e esta

representada por 88.826.968 acbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal,
distribuidas da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022
. % do . % do
Q(;Jantlgade Valor capital Quantlgade Valor capital
e acOes : de acles .
social social
V2l Energia S.A. _ 88.826.968 290.137 100%  88.826.968 290.137 100%
88.826.968 290.167 100%  88.826.968 290.137 100%

Em 14 de novembro de 2022 houve aumento de capital por meio de emisséo de
67.015.663 acdes ordinarias escriturais e sem valor nominal, ao preco de R$3,13 por
cada acao, totalmente subscritas e integralizadas pela V2i Energia S.A. através da
transferéncia de agfes correspondentes a 88,32% das a¢des da companhia Lest
Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A. (“LEST”) pelo seu valor de mercado
de R$210.054.731.

14. Patrimoénio liquido--Continuacao

Em 23 de dezembro de 2022 houve aumento de capital por meio de emisséo de
21.810.305 acdes ordinérias escriturais e sem valor nominal, ao preco de R$3,13 por
cada acao, totalmente subscritas e integralizadas pela V2i Energia S.A. através da
transferéncia das acdes remanescentes da LEST por seu valor de mercado de R$
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80.082.510.

Por se tratar de transagcdo com a controladora da Companhia, os aumentos de capital
com aporte de investimento em participacdo societaria foram ajustados ao valor
contabil, uma vez que ndo se configuram uma transacdo de combinagdo de negécios
e, portanto, estéo fora do escopo do CPC 15 (R2) Combinacao de Negdcios, €, a sua
manutencao a valor justo configuraria uma reavaliacdo de ativos na controladora da
Companhia, V2i Energia S.A., 0 que néo € permitido pelas normas contibeis adotadas
no Brasil.

O quadro abaixo apresenta a reconciliacdo do valor de mercado e do valor contabil do
aporte efetuado:

Quantidade de % do capital

~ R$ mil ;
acoes social
Lest Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A. 88.826.968 290.137 100%
(-) Reversao AVJ na aquisicdo do investimento - (65.080) -
88.826.968 225.057 100%

No exercicio de 2023 n&o houve alteragdo no capital social da Companhia.
Adiantamento para futuro aumento de capital

A Companhia recebeu da sua controladora V2| Energia S.A. no ano de 2022 o valor de
R$160, o qual foi devolvido para a acionista no exercicio de 2023:

31/12/2023  31/12/2022

Adiantamento para futuro aumento de capital - 160
Total - 160

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir o
limite de 20% do capital social, fixado pela legislag@o societaria.

14. Patrimoénio liqguido--Continuacao

Reserva legal--Continuacao

31/12/2023 31/12/2022
Lucro Liquido do exercicio 24.998 5.843
Remuneracdo APRs 17.014 -
Base para calculo das reservas 42.012 5.843
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Reserva legal (5%) 2.101 292

Saldo inicial 292 -

Calculado no ano 2.101 292

Total 2.393 292
Dividendos

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos de 25%, ajustado nos termos da Lei
n° 6.404/76 e deduzido das destinactes determinadas pela Assembleia Geral.

O célculo dos dividendos minimos obrigatérios ocorreu da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 24.998 5.843
Remuneracdo APRs 17.014 -
Base para célculo de Reservas 42.012 5.843
Reserva legal (5%) (2.101) (292)
Dividendos prioritarios (17.014)
Base para dividendos 22.897 5.551
Aliquota 25% 25%
Dividendos minimos 5.724 1.388
Dividendos adicionais 263 -

Reserva de lucro

Essa reserva é constituida com o saldo remanescente do resultado ajustado, com a
finalidade de futura incorporacéo ao capital social e/ou distribuicdo aos acionistas. O saldo
desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, nao podera ultrapassar o
capital social, sob pena de capitalizagéo ou distribuicdo do excesso, tendo em vista o
previsto na Lei 11.638/07.

14. Patriménio liqguido--Continuacao

Reserva de Lucro--Continuagéo

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 24.998 5.843
Reserva legal (5%) (2.101) (292)
Dividendos propostos (5.987) (1.388)
Reserva de lucros 16.910 4.163
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Saldo inicial 3.085 -
Reverséo de reserva de lucros (3.085) -
Calculado no ano 16.910 4.163
Dividendos pagos - (1.078)
Total 16.910 3.085
Lucro por acao
O lucro por agéo basico e diluido é como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 24.998 5.843
Lucro liquido por ac¢éo 0,2814 0,0658

15. Receita operacional liquida

A reconciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida € assim demonstrada:

Consolidada

31/12/2023 31/12/2022
Receita anual permitida 61.667 9.909
Receita de remunerac¢éo do ativo de contrato 15.047 2.465
Receita CDE 4.916 774
Encargos do consumidor (886) (142)
PIS e Cofins sobre faturamento (2.430) (69)
PIS e COFINS diferido (549) (320)
Total 77.765 12.617

16. Custos dos bens construidos e servigos prestados

Os saldos dos custos e despesas operacionais especificados na Demonstracéo de resultado do
exercicio possuem a seguinte composi¢ao por natureza de gosto.

Consolidada

31/12/2023 31/12/2022
Custo com servigos tomados (4.551) (671)
Custo com pessoal (465) -
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Custo com materiais

Custo com locacéo de veiculos
Custo com impostos e taxas
Custo com energia elétrica
Demais custos

Reversao de provisao (i)

(273) -
(81) -
(14) -

(301) (27)

(547) (141)

2.621 -

Total

(3.611) (839)

(i) O montante refere-se a reversao de custos provisionados os quais anteriormente foram reconhecidos no passivo, que apés revisdo a
administracéo concluiu que as condi¢des e eventos que originaram a provisao inicialmente estimada néo se materializaram conforme

previsto, resultado na reavaliagéo da probabilidade de saida de caixa associada a esses custos.

17. Outras despesas e receitas operacionais

Os valores sdo demonstrados como segue:

Controladora

Consolidada

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Servigos de terceiros tomados - (62) (990) -
Despesas com Internet e Telefonia - - (460) -
Depreciacdo e amortizagéo - - (13) -
Outras despesas operacionais (202) (14) (370) -
Total (202) (76) (1.833) -

18. Resultado financeiro
Os valores sdo demonstrados como segue:

Controladora

Consolidada

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Juros e variagdes monetarias (i) (17.014) (2.021) (35.502) (5.094)
IOF, comissdes e taxa - (23) (4.673) (769)
Multa e acréscimos moratorios - Q) (40) Q)
Outras despesas financeiras (46) (97) (135) ©)
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Despesas financeiras (17.060) (2.142) (40.350) (5.871)
Receita com aplicagao financeira 23 34 2.847 509
Outras receitas financeiras (2) - 276

Receitas financeiras 22 34 3.123 509
Resultado financeiro, liquido (17.038) (2.108) (37.227) (5.362)

0}

19.

20.

42

Controladora: O valor de juros sobre empréstimos tomados em 31/12/2023 é R$17.014 e em 31/12/2022 é R$2.021.

Consolidado: O valor de juros sobre empréstimos tomados em 31/12/2023 é R$31.865 e em 31/12/2022 é R$4.406. O valor de juros e
atualizag&o monetaria das debéntures em 31/12/2023 é de R$3.637 e em 31/12/2022 é de R$688.

Seguros
a) Consolidado
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos

por montantes considerados pela Administracdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.

Importancia
Modalidade segurada Periodo de Vigéncia
Seguro Tokio Marine (a) Risco Operacional 70.000 08 de maio de 2023 até 08 de maio de 2024
Chubb Seguros Brasil (b) Responsabilidade Civil Geral 20.000 07 de maio de 2023 até 07 de maio 2024

(@) Seguro de risco operacional, com apdlice 1800002580133, emitido pela Tokio Marine Seguradora, com limite maximo de

indenizagdo de R$70 milhdes e um prémio anual no valor de R$ 351.

(b) Seguro de Responsabilidade Civil Geral, com apdlice 16.51.0038752.12, pela Chubb Seguros Brasil, relativas a reparagdes por

danos involuntarios, corporais, materiais e morais causados a terceiros, com limite maximo de indenizagéo de R$20 milhdes. e
um prémio anual no valor de R$ 37.

Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2023, os instrumentos financeiros registrados no balanc¢o patrimonial sdo
COMo segue:

Controladora Consolidada
Nivel 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativos mensurados ao valor justo pelo resultado
Caixa e equivalentes de caixa 2 196 126 16.655 19.321

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
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Concessionarias e permissionarias 2 - - 7.690 5.365
Passivo mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Empréstimos 2 121.174 120.000 331.320 336.457
Debéntures - - 37.634 36.502
Fornecedores 2 6 16 5.145 8.486

O indice de endividamento em 31 de dezembro de 2023 da controladora é de 0,4530% e no
consolidado 1,379510%.

A Administracéo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
conltrole da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagcdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia
classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

e Nivel 1 - precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

¢ Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos
termos do ativo ou passivo; e

¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos nao existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliacao sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subijetiva.
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O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela proviséo para reducéo ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que € préximo ao valor de
mercado. Os saldos contédbeis dos instrumentos mensurados ao custo amortizado se aproximam
de seu valor de mercado.

20.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia as expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco
de capital, risco de mercado e risco de liquidez.

a)

a)

Risco de crédito

Salvo pelas contas a receber (ativo da concessao) e aplicacdes financeiras com
bancos de primeira linha, a Companhia ndo possuem outros saldos a receber de
terceiros contabilizados no exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.

A RAP de uma companhia de transmissao é recebida das companhias que utilizam sua
infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo - TUST. Essa
tarifa resulta do rateio entre os usuarios do Sistema Integrado de Transmissédo SIM de
alguns valores especificos, a RAP de todas as transmissoras, 0s servigos prestados
pelo ONS e os encargos regulatérios.

O Poder Concedente delegou as geradoras, as distribuidoras, aos consumidores livres,
aos exportadores e aos importadores o pagamento mensal da RAP, que, por ser
garantida pelo arcabouco regulatorio de transmisséo, se constitui em direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro; desse modo, o risco de crédito
é baixo.

Risco de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar a continuidade de suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes
interessadas ou envolvidas em suas operacdes, por meio da otimizagcéo do saldo das
dividas e do patrimdnio, O indice de endividamento em 31 de dezembro de 2023 da
controladora é de 0,4530% é no consolidado de 1,379510%.
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b) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variacdes no valor
justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢des correntes de
mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices,
até o momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protecdo contra o risco de taxa de juros.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter
o0 saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas
garantidas e financiamentos bancarios. A politica € a de que as amortiza¢des sejam
distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracédo da
Companhia por meio de revisées mensais. O objetivo € ter uma geracgdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia.

20.2. Gestao do capital

A Companbhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizacéo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancgas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo principal da Administracdo € assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

21. Eventos subsequentes

A Companhia ndo reconhece nenhum evento subsequente relevante até o levantamento das
Demonstracdes contabeis.
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