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REAL0ND dos auditores Independentes Soore as
(emonstracoes financerras

Aos diretores e acionistas da Arcoverde Transmissdo de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Arcoverde Transmissao de Energia S.A. (Companhia) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Arcoverde Transmisséao de Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segado a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



Mensuragao do ativo de contrato e da receita de contrato com clientes

Veja a Nota 8 das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Conforme os Contratos de Concessao de Servicos
Publicos de Energia Elétrica, a Companhia é
responsavel pela construcédo da infraestrutura de
transmissao para transportar a energia dos centros
de geragao até os pontos de distribuigdo.

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato
com cliente, a Companhia reconhece: (i) um ativo
de contrato a medida em que sdo concluidas as
obrigacoes de desempenho relacionadas a
construgao da infraestrutura, (ii) receita de
operacdo e manutengdo para o cumprimento das
obrigacdes de performance de operar e manter o
ativo previstas no contrato de concesséo e {iii)
receita de remuneracéo sobre o ativo de contrato
reconhecido, a partir da entrada em operacéo,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio do
projeto.

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita
de construgao da infraestrutura, da receita de
operagao e manutencéo e da receita de
remuneracdo envolve o uso de premissas, tais
como: taxa de inflacdo de longo prazo, margem de
operagao e manutengao (O&M), margem de
construcao e taxa de financiamento.

Devido as incertezas relacionadas as premissas
utilizadas na estimativa dos ativos de contrato,

das receitas de construcdo da infraestrutura, da
receita de operacdo e manutencéo e da receita de
remuneragcao possuirem um risco significativo de
resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis, consideramos este assunto significativo
para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

() aleitura do contrato de concesséo e seus
aditivos para identificacdo das obrigacdes de
performance previstas contratualmente, além
de aspectos relacionados aos componentes
varidveis aplicaveis ao preco do contrato;

(i) a verificacdo, com apoio de especialistas em
finangas corporativas: (a) se a metodologia de
avaliacdo foi elaborada de forma consistente
com as praticas normalmente utilizadas para
determinar os fluxos de caixa e a taxa de
financiamento; (b) se as premissas (taxa de
inflacdo de longo prazo, margem de operagao
e manutencgao (O&M), margem de construgéao,
e a taxa de financiamento) estao
fundamentadas em dados histéricos e/ou
mercado e com 0s orgamentos aprovado pela
Companhia; e (c)
se os célculos mateméticos para determinar
os valores das estimativas estdo adequados.

(i) a avaliacdo das divulgacoes efetuadas pela
Companhia nas demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
que a estimativa do ativo de contrato, da receita
de construcéo da infraestrutura, da receita de
operagao e manutencéao e da receita de
remuneracdo, bem como as respectivas
divulgacoes, sdo aceitaveis no contexto das
demonstracdes financeiras, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas
para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstracdes
financeiras do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes,
que emitiram relatério em 31 de margo de 2020, sem modificacao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras € internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcédo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
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Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela administracdo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

[ [MNdma ooy 5.
Milena dos Santos Rosa

Contador CRC RJ-100983/0-7
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Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Ativo
Circulante
Caixa ¢ equivalentes de caixa 5 12.654 5.237
Concessionarias ¢ permissionarias 6 2.357 2.570
Tributos e contribui¢des a compensar 7 921 2.168
Prémios de seguro - 191
Ativo de contrato 10 31.240 27.768
Adiantamentos diversos 9 - 69
Total do ativo circulante 47.172 38.003
Nao circulante
Depositos judiciais 82 -
Tributos e contribuigdes a compensar 7 1.745 -
Titulos e valores mobiliarios 8 3.133 2.909
Prémios de seguro - 137
Ativo de contrato 10 252.762 234917
Total do ativo ndo-circulante 257.722 237.963
Total do ativo 304.894 275.966

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e debéntures
Tributos e encargos sociais a recolher
Impostos diferidos
Dividendos e Juros sobre capital proprio
Encargos Setoriais
Outros passivos circulantes
Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e debéntures
Impostos renda e contribuicdo social diferidos
PIS e COFINS diferidos

Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucro

Total do patrimoénio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

Nota

11
12
13
14
15

12
14
14

15
15

31/12/2020 31/12/2019
554 265
12.589 3.777
910 76
- 2.569
1.285 3.381
155 187
5 5
15.498 10.259
162.446 156.890
23.277 37.208
29.383
215.106 194.098
65.070 65.070
9.220 6.539
74.290 71.609
304.894 275.966

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Demonstrac¢oes do resultado do exercicio

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

Receita operacional liquida

Custo de Construgao
Custo de operag@o e manutengao

Lucro bruto
Despesas gerais

Lucro antes das receitas (despesas) financeiras liquidas
e impostos

Resultado financeiro

Receitas financeiras
(-) Despesa financeira

lucro antes do imposto de renda e da contribuicio
social

Imposto de renda e contribuigdo sociais diferidos

Lucro liquido do exercicio
Lucro liquido por a¢io

Nota

18
18

19

20
20

31/12/2020 31/12/2019
44.569 90.541
(537) (52.236)
(3.693) (1.551)
40.339 36.754
(2.432) (4.701)
37.907 32.053
426 986
(14.622) (13.746)
(14.196) (12.760)
23.711 19.293
(10.839) (5.478)
12.872 13.815
0,197818 0,212264

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstracoes do resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 12.872 13.815
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 12.872 13.815

As notas explicativas da administrag@o sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Demonstracao das mutacées do patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2018

Lucro do exercicio

Aumento de capital

Constitui¢do da reserva de lucros
Constituigdo da reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Juros sobre capital proprio

Em 31 de dezembro de 2019

Lucro do exercicio

Constitui¢@o da reserva de lucros
Constituigdo da reserva legal
Dividendos Intercalares
Dividendos minimos obrigatorios

Em 31 de dezembro de 2020

Reserva de lucro
Capital subscrito Reserva legal retencio de lucros acumulados Total
65.000 1.965 11.720 - 78.685
- - - 13.815 13.815
70 - - - 70
- - 4.077 (4.077) -
- 497 - (497) -
- - (11.720) (5.375) (20.961)
- - - (3.866) (3.866)
65.070 2.462 4.077 - 71.609
- - - 12.872 12.872
- - 6.113 (6.113) -
- 645 - (645) -
- - 4.077) (6.401) (10.478)
- - - 287 287
65.070 3.107 6.113 - 74.290

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Encargos s/ empréstimos e debéntures

PIS e COFINS diferidos

Baixa do imobilizado e intangivel

imposto de renda e contribuicéo social diferidos

(Aumento) reducio nos ativos operacionais:
Contas a receber

Impostos a recuperar

Outros ativos

Adiantamento a fornecedores

Despesas pagas antecipadamente

Ativo de contrato

Aumento (reducio) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Tributos e contribuigdes

Obrigagdes sociais e previdenciarias

Outras obrigagoes

Encargos regulatorios

Imposto de renda pago sobre JSCP

Caixa gerado (aplicado) pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios

Caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das liquido originado das atividades de financiamento
Captag@o empréstimo

Amortizagdo de principal empréstimos e financiamentos

Pagamentos de juros empréstimos e financiamentos

Aumento de capital

Dividendos pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (diminuicdo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de
caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019
23.711 19.292
14.586 13.464

3.590 10.870

- 144

10.839 105
213 (2.570)
(498) (2.163)
328 39

69 18.848

191 147
(21.316) (83.687)
289 (38.660)
(12.884) (2.011)
- (2.083)

- 5

(32) 187

138 (580)
19.224 (68.652)
224 (2.908)

224 (2.908)

- 217.577

(615) (130.000)
(3.993) (9.274)
- 70
(7.423) (17.000)
(12.031) 61.373
7.417 (10.187)
5.237 15.424
12.654 5.237
7.417 (10.187)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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(1)

(i)

(iii)

Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

Objeto social

A Arcoverde Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Arcoverde”), foi constituida em
26 de maio de 2017 e é uma sociedade anonima de capital fechado, com o proposito especifico e
unico de explorar concessdes de servicos publicos de transmissdo, prestados mediante a
implantag@o, construcdo, operacdo e manutengao de instalagdes de transmissao, incluindo os
servicos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programagdes, medi¢des e demais servigos complementares necessarios a transmissao de
energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica.

Até 13 de margo de 2020 a Companhia foi controlada pela Sterlite Brazil Participacdes S.A.
(“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), que ¢é subsidiaria da Sterlite Power Grid Ventures Limited
(“SPGVL”), localizada em Nova Deli, na Republica da india. Posteriormente a essa data
efetivou-se a alteracao societaria de controle de empresa concessionaria do servigo publico de
transmissdo, com a formalizagdo dos devidos documentos, no qual transfere as agdes do Grupo
Sterlite para V2i Energia S.A, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro.

A Companhia alterou sua sede da Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.308 — 8° andar, na Cidade
do Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para a Rua Avenida Pasteur, 110 — 9° andar, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado Rio de Janeiro no dia 16 de junho de 2020.

Concessao

Em 24 de abril de 2017, a Arcoverde sagrou-se vencedora do Leilao ANEEL n° 005/2016
realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessdo n°® 35/2017 foi
assinado em 11 de agosto de 2017, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura
com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual Permitida - RAP apds entrada em operagdo
comercial.

O projeto da Companhia consiste na implantacio e exploragdao do empreendimento composto
pelas seguintes instalagcdes de transmissdo de energia no estado de Pernambuco:

Linha de transmissdo em corrente alternada em 230kV, entre as subesta¢des de Caetés Il e
Arcoverde I, em circuito simples, com extensao aproximada de 50 km;

Linha de transmissdo em corrente alternada em 230kV, entre as subesta¢des de Garanhuns Il e
Arcoverde 11, em circuito simples, com extensdo aproximada de 89 km;

Subestacdo Arcoverde I, no Estado de Pernambuco, com patio de 230 kV para receber a
estagdo conversora e seus equipamentos ¢ patio em 230/69 - 13,8 kV, conectados por um banco
de dois transformadores monofasicos de 100 MVA;

10



(iv)

™)

1.3

1.4

1.5

Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Novo patio de 69kV na Subestagcdo Garanhuns II, no Estado do Cear4, para receber a estagio
conversora e seus equipamentos e patio em 230/69 - 13,8 kV, conectados por um banco de dois
transformadores monofasicos de 100 MVA; e

Conexdes de unidades de transformacao, entradas de linha, interligagdes de barramentos,
barramentos, instalacdo vinculadas e demais instala¢des necessarias as fun¢des de medigao,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacdo, administragdo e apoio.

Em maio de 2019, a Companhia concluiu a fase de construg@o e entrou em operagao. Devido a
eficiéncia na construcdo das linhas de transmissdo, a disponibilidade ocorreu 28 meses antes do
prazo exigido pela ANEEL.

Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concessdo assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante R$ 24.600, a
partir da entrada em operagao das linhas de transmissdo. A RAP tem por finalidade remunerar
os investimentos na infraestrutura da concessdo, bem como os servigos de operagéo ¢
manutengdo da linha de transmissao.

A ANEEL promovera a revisao da RAP em intervalos periddicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e autorizados,
devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagdo, que ¢ equivalente a 0,4% do
valor do beneficio anual auferido em funcao das atividades desenvolvidas.

A Companbhia aplica anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo,
1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico,
nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentagdo especifica sobre a
matéria.

Impactos do COVID 19 (Corona virus) nos negdcios da Companhia

A Administracao da Companhia esta acompanhando os possiveis impactos do COVID 19 em
seus negocios. Adicionalmente, foram avaliados os possiveis impactos em relagdo aos saldos,
divulgados a seguir:

Diante da pandemia reportada pela Organizagao Mundial de Satde (OMS) relacionada a difuséo
do Covid-19, a Companhia adotou medidas de monitoramento e preven¢ado a fim de proteger
seus colaboradores e comunidades em que atua, visando manter a continuidade operacional de
suas linhas de transmissao e usinas, ¢ observando as recomendagdes das autoridades sanitarias.

Adicionalmente, foram avaliados os possiveis impactos em relagdo aos saldos contabeis,
divulgados a seguir:

A Companhia mitiga os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicagdes em
investimentos que possuem remuneracao fixa, tendo em vista seu perfil conservador.

Os negocios da Companhia apresentam receita previsivel, reajustadas pela inflagdo e de longo

prazo, assegurada pelos modelos regulatorios dos nossos segmentos de atuagao, ndo
apresentando risco de demanda. Desta forma, a administracdo da Companhia nao considera que
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exista risco de realizagdo de seus recebiveis. Nao houve variagao significativa na inadimpléncia
em decorréncia do COVID-19 no ano de 2020.

Com base na avalia¢do acima, em 31 de dezembro de 2020 e até a data de emissdo dessas
demonstragdes financeiras, ndo foram identificados impactos significativos aos negocios da
Companhia que pudessem requerer divulgacao.

Apresentaciao das demonstrag¢oes financeiras

Base de elaboracio e apresentacao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e evidenciam todas as informagoes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o inico item de resultado
abrangente total ¢ o resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto quando
indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 21 de abril de 2021

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administragdo avaliou a capacidade
da Companhia em continuar operando normalmente ¢ esta convencida de que suas operacdes
tém capacidade de gerag@o de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto
prazo, e assim dar continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administragao
ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significativas
sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no pressuposto de continuidade.

Moeda funcional e de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da
Companhia que ¢ o Real (R$) e foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo faga julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos € em opinido de
assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de determinadas
transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transagdes
podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

(a) Julgamentos
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Julgamentos considerados criticos estdo relacionados aos seguintes aspectos:
— Nota explicativa 14 - Impostos Diferidos: Constitui¢cdo de ativo ou passivo fiscal diferido
— Nota explicativa 10 - Ativo de Contrato: Contabilizagdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragéo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretagdo de contratos de concessdo, determinacao e classificagdo de receitas de
implementacdo da infraestrutura, ampliagao, refor¢os e melhorias como ativo contratual.

(b) Estimativas e Premissas

Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: critério de apuragdo e remuneracdo do ativo
de contrato, além da analise do risco de crédito para determinagdo da provisao para perda de
crédito esperada. As estimativas significativas sdo revistas de forma continua e sdo reconhecidas
prospectivamente.

Principais praticas contabeis
Instrumentos financeiros
Ativos financeiros

Classificagdo e mensuragdo

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sao classificados em trés categorias:
mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(“VIORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestdo destes ativos financeiros. A
Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as categorias anteriormente
mencionadas:

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociagdo, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nio sejam exclusivamente pagamentos do
principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As
variacgoes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

Custo amortizado

Um ativo financeiro ¢ classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade
de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliacdo ¢ executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugado de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo de taxa de juros efetiva, exceto
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para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Reducdo ao valor recuperadvel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 0 modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegdo de
investimentos em instrumentos patrimoniais.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sdo transferidos a um terceiro os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos
financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo
mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de
caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em
trés meses ou menos, a contar da data de contratagao.

Contratos de concessio de servigos publicos — ativo contratual

Os contratos de Concessédo de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido
(Poder Concedente — Outorgante) e a ARCOVERDE regulamentam a exploragdo dos servigos
publicos de transmissdo pela Companhia.

De acordo com o contrato de concessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia
dos centros de geracao até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilidade, a
Companhia possui como obrigacdo de desempenho construir, manter e operar a infraestrutura de
transmissao.

Ao cumprir essa obrigagdo de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de
transmissdo disponivel para os usuarios e em contrapartida recebe uma remuneragao
denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de concessao.
Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissao.
Eventuais investimentos ndo amortizados geram o direito de indenizag¢do do Poder Concedente,
que recebe toda a infraestrutura de transmisséo ao final do contrato de concessao.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47 / IFRS 15, o direito a

contraprestacao por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigagdes de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram a Companhia nesta norma. Com
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iss0, as contraprestagoes passam a ser classificadas como uma “Concessao do servigo publico
(ativo contratual)”. As receitas relativas a infraestrutura de transmissao passam ser mensuradas
da seguinte forma:

Reconhecimento de receita de construgdo, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construgdo de acordo com as projegdes
iniciais do projeto. Toda a margem de construgdo € reconhecida durante a obra e variagdes
positivas ou negativas do custo de construg@o sdo alocadas imediatamente ao resultado, no
momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgéo, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A
taxa definida para o valor presente liquido da margem de construgéo (e de operagdo) ¢ definida
no momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de acordo com
o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo decorrente dos custos incorridos e
necessarios para cumprir obrigagoes de performance de operagdo ¢ manutengdo previstas em
contrato de concessdo, apos o término da fase de construgdo.

Reconhecimento de receita de remunerag@o sobre o ativo contratual reconhecido, registra-se
também uma receita de remuneracdo financeira, a partir da entrada em operagao, sob a rubrica
Remuneragdo do ativo contratual, utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada
projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber:

Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a Remuneragdo
Anual Permitida (RAP) durante o prazo de concessdo. Os valores da RAP garantidas sdo
determinados pelo Operador Nacional do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de
transmissdo disponibilizada.

Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo de concessao, a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construg¢do da infraestrutura, a receita de
operacdo e manutencao e da receita de remuneracdo envolve o uso de premissas tais como: taxa
de inflagdo de longo prazo, margem de operacdo ¢ manutengdo (O&M), margem de construgio,
¢ a taxa de financiamento. O reconhecimento do ativo de contrato requer o exercicio de
julgamento significativo sobre o momento em que a Companhia obtém o controle do ativo. A
mensuragdo do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigagdo de
desempenho satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos
significativos pela Administragdo para estimar os esfor¢cos ou insumos necessarios para o
cumprimento da obrigacao de desempenho, tais como materiais e mao de obra, margens de
lucros esperadas em cada obrigagdo de desempenho identificada e as projecdes das receitas
esperadas. Por se tratar de contrato de longo prazo, a identifica¢do da taxa de desconto que
representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o
uso de julgamento por parte da Companbhia.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes
Um ativo ¢ reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
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futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo ¢ reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Passivos circulantes e nao circulantes
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste
a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes ¢ calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins
de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracgdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e
passivos.
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Dividendos

A politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 ¢ ICPC 08
(R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em obrigagdes
estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da Companhia estabelece
um dividendo minimo obrigatorio equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
pela constitui¢do de reserva legal.

Contingéncias

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo reconhecidas quando a
Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a operacio; e o
valor tiver sido estimado com seguranca.

Provisao para reducio ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e ndao
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias economicas,
operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel e as respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio
ndo houve a identificacdo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.

Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a
entidade recebera a contraprestagdo a qual tera direito. As receitas da Companhia sdo
classificadas nos seguintes grupos: Receita de Construgao, Receita de Operagdo e Manutengao e
Receita de Remuneragao sobre ativo contratual, conforme detalhado na nota 3.3Contratos de
concessdo de servigos publicos — ativo contratual

Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando aplicavel.
A companbhia classifica seus gastos operacionais na Demonstragdo de Resultado por fungao, ou
seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e fungdo desempenhada, em
conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os gastos realizados para
implementacdo de infraestrutura sdo reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios
econdmicos futuros.

Imposto de renda e contribuicio social

Correntes

O imposto de renda ¢é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto
a contribuigdo social € calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo
regime de competéncia. Portanto, a adigdo ao lucro contabil de despesas temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusdo de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuracdo do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos. A
companhia ndo apresenta saldos de tributos correntes.
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Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no
qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislacdo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova
legislagdo tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de
compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estio relacionados
aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o
valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes

Impostos sobre a receita

Impostos sobre servigos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos, exceto
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre servigos €
reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicagdes financeiras e €
reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
basicamente as despesas bancérias, juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos que sdo reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia
classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque sao custos da
obtenc¢do de recursos financeiros.

Novas normas e interpretacdes nao efetivas:

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2020.
A Companhia ndo adotou essas normas na preparagao destas demonstragdes financeiras.
Contratos Onerosos (alteragdo CPC 25/IAS 37)

Imobilizado: receitas antes do uso pretendido (alteragoes ao CPC 27/IAS 16)

Classificagdo do Passivo circulante ou ndo circulante (alteragoes ao CPC 26/1AS1)

Reforma da taxa de juros de referéncia (alteragdo ao CPC48/IFRS 9, CPC 08/IAS 39 ¢
CPC40/IFRS7

IFRS 17 Contratos de Seguros

18



(@)

(@)

Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 932 1.338
Aplicagdes financeiras 11.722 3.899
12.654 5.237

Aplicagdes financeiras estdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado € possuem
liquidez diaria. As aplicagdes financeiras sdo do tipo CDB e compromissadas, mantidas em
institui¢des financeiras de primeira linha, estdo remuneradas pela taxa de 90% do CDI. A
remuneracao em 2019 era de 96% do CDI.

Concessionarias e permissionarias

31/12/2020 31/12/2019
Concessionaria e permissionaria (a) 2.357 2.570
2.357 2.570

O saldo apresentado refere-se ao faturamento da RAP, com vencimentos de: R$325mil em 05/01/2021, R$332mil em
15/01/2021, R$1.367mil em 25/01/2021 ¢ R$333mil em 05/02/2021.

A administracdo acredita que nao ha Perdas de Crédito Esperadas (PCE), visto que ndo houve
mudanga significativa nos valores contdbeis dos instrumentos financeiros.

Tributos e contribuicdes a compensar

31/12/2020 31/12/2019

Imposto de renda 272 -
Contribuigdo social 186 15
Imposto de renda retido na fonte 339 267
PIS retido na fonte 22 25
COFINS retido na fonte 102 116
ICMS a recuperar 1.745 1.745
2.666 2.168

Circulante 921 2.168
Nao circulante (a) 1.745 -

Entre os meses de agosto a outubro de 2018, a Companhia efetuou pagamentos em duplicidade ao Estado do
Pernambuco referente a notas fiscais de remessa de material. A Companhia ingressou com processo administrativo,
solicitando restitui¢ao do valor recolhido em duplicidade de R$ 1.745. Em fevereiro de 2019 o Estado do
Pernambuco deferiu o processo, mediante escrituragdo do valor como crédito fiscal.
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Titulos e valores mobiliarios

31/12/2020 31/12/2019

Aplicacdes financeiras - conta reserva 3.133 2.908

As aplicagOes em conta reserva referem-se ao cumprimento de obrigacdo no contrato de
financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB), cuja finalidade ¢ cobrir o principal,
juros e outros custos relacionados ao Contrato de Financiamento por Instrumento Particular,
numero 44.2018.1241.19411.

O saldo minimo que deve ser mantido em reserva corresponde a 2,59% do valor efetivamente
desembolsado. Até 31 de dezembro de 2020 o montante desembolsado foi de R$ 110.891.275.

Adiantamentos diversos

31/12/2020 31/12/2019
Circulante

Adiantamentos diversos - 68

Os saldos apresentados em 31 de dezembro de 2019, referem-se principalmente a adiantamento
de despesas com viagem de funcionarios e recursos liberados aos funcionarios da obra e
subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamentos acordados.

Ativo de contrato

31/12/2020 31/12/2019

Saldo inicial 262.685 178.998
Aquisicdo de ativo de concessdo 10.789 59.159
Receita de Margem de Construgao 362 9.848
Remuneragdo do ativo de contrato 34.741 31.061
Receita de operagdo e manutengdo 3.614 1.558
(-) Faturamento (28.189) (17.939)
284.002 262.685

Circulante 31.240 27.768
Nio circulante 252.762 234917

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de constru¢do da infraestrutura, da receita de
operagdo e manutencao e da receita de remuneragdo envolve o uso de premissas tais como: taxa
de inflagdo de longo prazo, margem de operacao e manutengdo (O&M), margem de construcao,
¢ a taxa de financiamento. O reconhecimento do ativo de contrato requer o exercicio de
julgamento significativo sobre o momento em que a Companhia obtém o controle do ativo. A
mensuragao do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigacao de
desempenho satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos
significativos pela Administracdo para estimar os esfor¢os ou insumos necessarios para o
cumprimento da obrigacdo de desempenho, tais como materiais ¢ mao de obra, margens de
lucros esperadas em cada obrigagdo de desempenho identificada e as projecdes das receitas
esperadas. Por se tratar de contrato de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que
representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o
uso de julgamento por parte da Companbhia.
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em 31 de dezembro de 2020

Fornecedores

31/12/2020 31/12/2019

Fornecedores 554 265

O montante de R$ 554.195 corresponde a servigos prestados de engenharia, referentes a
operacdo e manutencao da rede, quitados durante o més de janeiro e fevereiro de 2021.

Empréstimos e debéntures

Credor Encargos Data final 31/12/2020 31/12/2019
2° Emissdo de debéntures (a) IPCA +5,02% 15/07/2042 53.121 51.901
Financiamento BNB (b) IPCA + 1,46% 15/12/2038 121914 108.766

175.035 160.667

Em 27 de setembro de 2019, a Companhia realizou a segunda emissao de debéntures, composta de principal e juros,
ndo conversiveis em agdes e com garantia de aval/fianca bancéria e quitagdo para 15 de julho de 2042, cujo principal
¢ atualizado pelo IPCA e juros remunerados por IPCA + 5,0196%. Nao houve descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas e os indices financeiros foram auditados, inexistindo evento de vencimento
antecipado relativos ao covenants contratual referente ao Indice de Cobertura do Servigo da Divida previstos no item
23 da clausula 4.1.2 da escritura da segunda emissdo de debéntures da Arcoverde Transmissdo, datada de 10 de
setembro de 2019,

A Companbhia realizou contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil, em 30 de agosto de 2019,
composto de principal e juros, com garantia de fianga bancaria e quitagdo para 15 de dezembro de 2038, a
remuneragdo ocorre pelo IPCA + taxa de 1,7138%, com previsdo contratual de bonus de adimpléncia incidente sobre
os juros fixos.

O fluxo projetado de principal e juros serdo: 2021 de R$12.780, 2022 de R$11.993, 2023 de R$12.359, 2024 de
R$12.921, 2025 de R$13.556 € 2026 a 2042 de R$254.875.

Circulante 12.589 3.777
Nao circulante 162.446 156.890
Total 175.035 160.667

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estdo distribuidos como segue:

31/12/2020 31/12/2019

2020 3.777
2021 12.512 2.334
2022 3.977 3.922
2023 4312 4.297
2024 4.808 4.767
2025 5.367 5.295
2026 a 2042 144.059 136.275
175.035 160.667
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Movimentacdo dos financiamentos:

Saldo inicial

Empréstimo BNB -

Emissdo debéntures -

Custo de emissio das debéntures -
Amortizacao do custo de emissao
Juros provisionados

Atualizacdo monetaria do principal
Pagamento das debéntures
Pagamento de juros - debéntures
Pagamento de juros — BNB -

Tributos e encargos sociais a recolher

PIS

COFINS

ICMS

ISS

INSS

IRRF
PIS/COFINS/CSLL

Impostos diferidos

Diferido ativo
Prejuizo fiscais de imposto de renda
Bases negativas de contribuicdo social

Diferido passivo

Imposto de renda diferido
Contribuigao social diferida
PIS diferido

Cofins diferido

Imposto de renda e contribuigao social diferida
PIS e Cofins diferido

Circulante
Nao circulante

Os tributos sdo apresentados no balango pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
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31/12/2020 31/12/2019
160.667 68.900
13.082 110.891
635 112.000
(3.745) (5.314)
3.840 2.653
555 10.231
- 579
- (130.000)
- (8.501)
- (172)
175.035 160.667
31/12/2020 31/12/2019
145 5
656 21
43 -
20 3
23 20
5 3
18 23
910 76
31/12/2020 31/12/2019
4253 3.889
1.531 1.400
5.784 5.289
21.368 13.035
7.692 4.693
5.239 4.877
24.144 22.462
58.443 45.066
23.277 12.438
29.383 27.339
2.569
52.660 37.208
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O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sdo reconhecidos sobre a receita de
implementacdo da infraestrutura e remuneragdo do ativo de contratual apurada sobre o ativo
financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera a medidaque a
Companhia receber as contraprestacdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

31/12/2020 31/12/2019

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 23.711 19.292
Aliquota nominal vigente - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuig@o social esperada (8.062) (6.559)
Diferengas permanentes (2.777) (232)
Imposto de renda e contribuicao social -Diferida (10.839) (5.478)
46% 28%

Os saldos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos sdo decorrentes das
diferencas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderdo ser excluidas em quotas
fixas e mensais e no prazo de 05 (cinco) anos, a partir do inicio das operagdes.

Os saldos de imposto de renda e contribuigdo social apresentados no passivo sobre a receita de
clientes — CPC 47 (IFRS 15), sdo reconhecidos sobre a margem de implementagdo de
infraestrutura e remuneragao do ativo contratual e, sera realizado na propor¢ao das operagdes,
considerando as receitas e custos de operagdo como depreciac¢do do ativo imobilizado da
concessdo deduzidos de imposto de renda e contribuigdo social.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 28 de junho de 2019 aumento de capital de R$70.000, mediante a emissdo de 70.000 a¢des
ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme Ata
da Assembleia Geral Ordinaria realizada naquela data.

Em 14 de outubro de 2019 a Companhia efetuou pagamento de dividendos intermediarios no
montante de R$ 17.000.000, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
outubro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da Companhia ¢é de

R$65.070.000 (R$65.000.000 em 31 de dezembro de 2018) agdes ordinarias nominativas
subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada.
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A Companbhia foi controlada pela Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Controladora ou “Grupo
Sterlite”) que € subsidiaria da Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL”), localizada em
Nova Deli, na Republica da india. Em 13 de margo de 2020 efetivou-se a alteragdo societaria
de controle do Grupo Sterlite para a V2i Transmissdo de Energia S.A., com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro.

31/12/2020 31/12/2019
Quantidade % do capital Quantidade % do capital
de acdes RS mil social de acdes RS mil social
Sterlite Power Grid
Ventures Limited - - - 65.070.000 65.070 100%
V2I Energia S.A 65.070.000 65.070 100% - - -
65.070.000 65.070 100% 65.070.000 65.070 100%

Reserva Legal
Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir o limite
de 20% do capital social, fixado pela legislagdo societaria.

Reserva de retencio de lucros

Essa reserva € constituida com o saldo remanescente do resultado ajustado, com a finalidade de
futura incorporagao ao capital social e/ou distribui¢do aos acionistas. O saldo desta reserva, em
conjunto com as demais reservas de lucros, ndo podera ultrapassar o capital social, sob pena de
capitalizagdo ou distribui¢do do excesso, tendo em vista o previsto na Lei 11.638/07.

31/12/2020 31/12/2019

Reserva de retengao de lucros 6.113 4.077
Reserva legal 3.107 2.462
9.220 6.539

Dividendos

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76 ¢
deduzido das destinacdes determinadas pela Assembleia Geral. O saldo remanescente tera
destinagdo deliberada em Assembleia Geral. Conforme ata de Assembleia Geral realizada em 24
de julho de 2020 houve aprovagdo da distribuicdo de dividendos intercalares aos acionistas no
valor de R$ 6.400.705,00.

31/12/2020 31/12/2019
Lucro Liquido do exercicio 12.872 13.813
(-) Reserva legal (5%) 644 691
Base para dividendos 12.228 13.123
Dividendos minimos obrigatorios 6.114 3.281

Em 24 de julho de 2020, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicdo de
dividendos intermediarios com base no balango intermediario levantado em 30 de junho de
2020, no montante de R$ 10.478, sendo R$ 4.077 relativos a reserva de lucros € R$ 6.401
relativo ao lucro liquido apurado no periodo de 01 de janeiro a 30 de junho de 2020.
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18.1

18.2

Resultado por ac¢ao

Lucro do exercicio
Lucro por agao

Receita Operacional liquida

Receita operacional bruta
Receita de construgdo (a)
Remunerag¢ao do ativo de contrato
Receita de operagao e manutengao

PIS

COFINS

Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Despesa - TFSEE

Receita operacional liquida

Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020

2020 2019
12.872 13.813
0,1978 0,2123

31/12/2020 31/12/2019

10.789 69.007
35.103 31.061
3.614 1.558

49.506 101.626

®17)  (1.937)
(3.762)  (8.932)
(262) (216)
(96) -

44.569 90.541

Custos dos bens construidos e servico prestados

Custo de construcao

Servigos de terceiros
Magquinas e equipamentos
Gastos ambientais
Servidao

Edificagoes

Outros

Custo de operaciao e manutencao

Pessoal

Servigos de terceiros
Tributos

Operacao e manutengao
Amortizacdo de obrigagdo

Total custos dos bens construidos e servicos prestados

31/12/2020 31/12/2019
- 9.225

537 15.543

- 1.902

- 277

- 24.424

- 864

537 52.236
31/12/2020 31/12/2019
12 336

2.609 1.209
1.266 -

197 7

(391) -
3.693 1.551
4.230 53.787
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Despesas operacionais

Arcoverde Transmissao de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020

31/12/2020 31/12/2019
Pessoal - 1.462
Administradores 12 -
Materiais 349 372
Servigos de terceiros 1.263 1.237
Arrendamento e alugueis - 337
Seguros 537 308
Tributos 106 107
Gastos Diversos 165 878
2432 4.701
Resultado financeiro
31/12/2020 31/12/2019
Juros e variagdes monetarias (14.586) (13.464)
Multas e acréscimos moratdrios “4) -
Outras despesas financeiras (33) (281)
Despesas financeiras (14.622) (13.745)
Receita de aplicagdo financeira 289 972
Outras receitas financeiras 137 13
Receitas financeiras 426 985
Resultado financeiro, liquido (14.196) (12.760)

Seguros

A Companhia possui um contrato de seguro garantindo a indenizacao, até o valor fixado na
apolice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes assumidas pela
Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n® 005/2016-ANEEL, bem como
multas e indeniza¢des devidas a Administracdo Publica.

As garantias de indenizagdo, na modalidade de construgéo, fornecimento ou prestagéo de
servigos, ¢ de até a importancia segurada no montante de R$8.193 com fim da ultima vigéncia
em 8 de maio de 2022.

A Companhia possui ainda duas apoélices emitidas pela Tokio Marine Seguradora, para
coberturas de Riscos Operacionais e Responsabilidade Civil, ambas com vigéncia até
06/05/2021.

Instrumentos financeiros

A administrag@o dos instrumentos financeiros da Companhia ¢ efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia ¢ previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois t€m corre¢do monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisdo para redugdo ao valor
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recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos
instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2, em conformidade com a orientagdo do CPC 46 —
Mensuragdo do valor justo, ¢ apresentam-se pelo valor contratual, que é proximo ao valor de
mercado.

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2020 a Arcoverde possuia 55 processos de contingéncia passiva na area
Civel, distribuidos em 2018. O objeto sdo Agdes de Constituicdo de Servidao e administracdo
acredita que ha prognoéstico possivel de perda, totalizando o valor de R$491.261,97.

Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados ao valor justo pelo resultado Nivel 31/12/2020 31/12/2019
Titulos e valores mobiliarios 2 3.133 2.909
Aplicagdes financeiras 2 14.856 3.899
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2020 31/12/2019
Caixa e equivalentes de caixa 2 932 1.338
Concessionarias € permissionarias 2 2.357 2.570
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2020 31/12/2019
Empréstimos e financiamentos 2 175.035 160.667
Fornecedores 2 554 265

A administra¢do dos instrumentos financeiros da Companhia ¢é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia ¢é previamente aprovada pela Diretoria.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia
classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

Nivel 2 — precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos
do ativo ou passivo; e

Nivel 3 — ativos e passivos cujos pre¢os nao existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.

Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois t€m correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisao para redugdo ao valor
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recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos
instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo
ao valor de mercado.

Gestao de risco

As operagdes financeiras da Companhia sdo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condigdes correntes de mercado. Apesar de a
Companbhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até 0 momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao contra o risco de taxa de juros.

Riscos cambiais
A Companhia faz acompanhamento periddico sobre sua exposi¢ao cambial e até o presente
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia ¢ manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica ¢ a de que as amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada.

A previsao de fluxo de caixa ¢é realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geragdo de caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companbhia.

Gestao do capital

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizagdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancas nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal da Administragdo ¢ assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras
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A Companbhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancas nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal da Administragdo é assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

Diretoria Executiva

Ana Paula Pousa Bacaltchuc De Salles Fonseca
Diretora Financeira

Vagner Alexandre Serrato

Diretor de Operagdes

Responsavel técnico pelas informacées
contabeis

Leandro Barbalho de Brito
Contador CRC-RJ 092.334/0-9
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